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1. Introdug¢éo
O Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Betim - IPREMB, apresenta
a sua Politica Anual de Investimentos — PA| - para o ano de 2024, atendendo o
que dispde a Resolucdo n° 4.963 de 25 de novembro 2021 do Conselho Monetdrio
Nacional - CMN, combinado com a Portaria n° 1.467 de 02 de junho de 2022 do
Ministério do Trabalho e Previdéncia — MIP e em conformidade com a Lei
Municipal de Betim n° 6.632 de 20 de dezembro de 2019,

A Politica de Investimentos estabelece g forma de gerenciamento dos
investimentos dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social -
RPPS e a sua elaboracdo ocorre em consonancia com os dispositivos da
mencionada legislacdo especifica em vigor, que direciona todo o processo de
tomada de decisdo, gestdo e acompanhamento dos recursos previdencidrios a
fim de oportunizar o equilibrio econdémico, financeiro e atuarial dos ativos do
RPPS frente aos passivos. A estratégia proposta considera os vdrios fatores
envolvidos na decisdo de investir no dmbito previdencidrio, como os rscos, a
segurancga, liquidez, solvéncia, tfransparéncia, adequacdo & natureza das
obrigacdes, além de buscar atingir e at¢é mesmo superar a meta de

rentabilidade estabelecida.

A Politica de Investimentos possui validade de 12 (doze) meses, iniciando a
sUa vigéncia apds a andlise da sug configuracdo e conteddo pelo Comité de
Investimentos, apreciacdo da Presidéncia do RPPS e a aprovacdo do Conselho
Municipal de Previdéncia, 6rgdo de deliberacdo superior da estrutura do RPPS e
deverd ser considerado como data inicial dos seus efeitos, o primeiro dia Util do
ano de 2024. Posteriormente & sug aprovagdo, a PAIl deverd ser disponibilizada

aos segurados e pensionistas, por meio de publicagdo no site deste RPPS.

Esta Politica poderd ser revisada ao longo do seu periodo de vigéncia, sob
justificativas cabiveis, com vistas & adequacgdo do seu teor ao cendrio

econdmico ou a possiveis alteracdes da legislacdo que a fundamenta, bem
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como ter a sua validade encerrada pela aprovacdo de uma nova politica de
investimentos.

2. Objetivos

A presente Politica de Investimentos tem por finalidade dispor sobre a
administracdo dos recursos financeiros do IPREMB que devem ser aplicados
conforme a legislacdo vigente, tendo como premissas  fundamentais os
principios da boa governanca, legalidade e a observancia das caracteristicas de
seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos ativos selecionados, além de
atender as condicées de fransparéncia, motivacdo e adequacdo das

aplicagdes & natureza das obrigacdes do RPPS.

Nesse sentido, esta Politica de Investimentos estabelece as diretrizes para a
gestdo do patriménio j& constituido do IPREMB e dos recursos vertidos através das
contribuicdes previdencidrias pafronais advindas da Prefeitura e dag Cémara
Municipal de Betim, das contribuicdes previdencidrias dos servidores,
aposentados e pensionistas, da compensagdo previdencidria e dos
parcelamentos da divida do Ente com o IPREMB.

Observadas as limitacées e condicdes estabelecidas na legislacdo
vigente e nas diretrizes da Lei Municipal 6.632/2019, os recursos deste
Instituto de Previdéncia devem ser alocados conforme as normas definidas
nesta Politica de Investimentos, distribuidos entre os segmentos de renda
fixa, renda varidvel, investimentos no exterior e empréstimos consignados,
considerando sempre o fluxo financeiro e atuarial de desembolso dos

recursos.

A Politica de Investimentos visa também especificar os limites de riscos
a que serdo expostos o conjunto dos recursos do RPPS, com foco na busca
pelo melhor desempenho das aplicagdes, que possibilitard o alcance e

superacdo da meta de rentabilidade proposta.
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Com o intuito de, no minimo, alcancar a meta de rentabilidade

estabelecida nesta PAI, ¢ estratégia de investimentos deverg prever a

w diversificacdo, tanto & nivel da classe de ativos quanto da segmentacdo por

subclasse, emissor, vencimentos diversos e indexadores, com vistas a minimizar os
riscos € maximizar o retorno do montante total aplicado.

3. Modelo de gestdo
De acordo com o Art. 21 da Resolugdo n° 4963/2021 do CMN, g gestdo

das aplicagdes dos recursos do RPPS poderd ser feita através das seguintes
modalidades:

a Gestdo prépria: Quando as aplicagdes sdo realizadas diretamente pela

propria entidade gestora do regime préprio de previdéncia social:

b Gestdo por entidade autorizada e credenciada: Quando as
aplicagdes sdo realizadas por intermédio de instituicdo financeira ou de
outra instituicdo autorizada nos termos da legislacGo em vigor para o

exercicio profissional de administragcdo de carteiras:

¢ Gestdo mista: Quando as aplicagdes sdo redlizadas, parte por gestdo

propria e parte por entidade autorizada e credenciada.

O IPREMB aplicard o modelo de gestGo mista no exercicio de 2024,
podendo ser efetuados aportes parciais e peridédicos no decorrer do ano em

instituicdes a serem contratadas para a administracdo da carteira.

E importante ressaltar que a busca pelo melhor retorno, necessariamente,
deverd estar atrelada a boas praticas de gestdo, que possibilitem minimizar os

riscos, sobretudo, através da diversificacdo da carteira de ativos, do estudo
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criterioso dos instrumentos financeiros, além da capacitagcdo permanente dos
envolvidos na tomada das decisdes de investir.

4. Estratégia de alocacdo de recursos
A Resolucdo CMN n° 4963/2021 prevé em seus Arts. 7°,8°, 9°, 10°, 11° e 12° os
limites méximos de aplicacdo em cada segmento de investimentos. Com base
nesses limites e, em conjunto com o cendrio econdmico previsto para o ano
de 2024 e com os paradmetros de rentabilidade perseguidos definimos, a

seguir, a estratégia de alocacdo de recursos a ser adotada pelo IPREMB:

Quadro 01: Modalidades de Aplicacoes

LIMITEDA | REGRA |LIMITE MAX.
A be APLICACﬁES APLICACAO | ESPECIFICA| CONJUNTO
. e __RENDAFIXA-Art. 72 e e
Tltulos Publicos de Emlssao do TN (Reg|strado naSELIC) - Art. 79,1, a 100% -
Fl Referenciados TN - Excetos DI - Art. 79, I, b 100% 15% PLFI 100%
ETF 100% TPF - Exceto DI - Art. 79, 1, ¢ 100% 15% PLFI
Operagbes Compromissadas (TP) - Art. 72, II 5% - 5%
Fl Referenciados RF / Fundos de Renda Fixa Geral - Art. 72111, a 60% 15% PLFI 60%
ETF RF “Referenciado” / ETF Renda Fixa - Art. 72, Il b 60% 15% PLFI
Certificado de Depdsito Bancério (CDB) - Art. 72, IV 20% - 20%
Ft em Direitos Creditdrios - Cota Sénior - Art. 7, V,a 5% 5% PL FI
FI RF “Crédito Privado” - Art. 72, V, b 5% 5% PLFI 15%
FI Debentures de Infraestrutura Art 7— V c 5% 5% PLFI
-~ . _RENDAVARIAVEL- Art.82 .
FI de A(;oes Art 8° 30% 15% PL FI 30%
ETF de Renda Vanavel Art. 8° II 30% 15% PLFI
‘, o _ INVESTIMENTOS NOEXTERIOR- Art.92
FI Renda lea DMda Externa Art 9° 10% 15% PLFI
FI / ETF - Investimento no Exterior - Art. 92, | 10% 15% PLFI 10%
Fi Agoes BDR Nivel I - Art. 99, Iil — 10% 15% PLFI
___ INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - Art. 1 e
Fundo Multlmercado Art. 10 l 10% 15% PLFI
FIP (Requisitos de Governanga) - Art. 10, Il 5% 15% PLFI 15%
FI “A¢Bes — Mercado de Acesso” —(Regulamentagao CVM) —Art. 10 III 5% 15% PLFI
, _ IMOBIUARIOS-Art, 11 . o
Fundos Imobiliarios FIl - Art. 11 5% | 15%PLFI | E
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5. Alocagdo Objetivo

A tabela abaixo representa a alocacdo objetivo do IPREMB e os limites de
aplicagdo em cada um dos segmentos definidos pela Resolucdo CMN n°
4963/2021. A alocacédo objetiva tem a finalidade de estipular a estratégia de
aplicacdo a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica Anual de

Investimentos que melhor se adequa as necessidades do IPREMB.

Quadro 2: Tipos de Ativos

Tipo de Ativo LeLi‘rnliate~ ILifm:iter Alo.:aiéo SS":: Enquadramento

Titulos Pidblicos de Emiss3o do TN - Art. 79,1, a 100,00% | 0,00% | 18,00% | 100,00% Art. 791, a
Fi Referenciados TN - Excetos DI - Art, 7% 1, b 100,00% | 0,00% | 28,00% | 100,00% Art. 79,1, b
ETF 100% TPF - Exceto DI - Art. 79, I, ¢ 100,00% | 0,00% | 0,00% |100,00% Art. 791, ¢
OperacBes Compromissadas (TP) - Art. 72, 1l 500% | 0,00% | 0,00% | 5,00% Art. 79, Il
FI Referenciados RF / Fundos de Renda Fixa Geral - Art. 79,111, a 60,00% | 0,00% | 22,00% | 60,00% Art. 79,111, a
ETF RF “Referenciado” / ETF Renda Fixa - Art. 7% 111, b 60,00% | 0,00% | 0,00% | 60,00% Art. 79,111, b
Certificado de Depésito Bancario (CDB) - Art. 72, IV 20,00% | 0,00% | 0,00% | 20,00% Art. 79, IV
Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior - Art. 7%V, a 5,00% 0,00% | 1,00% 5,00% Art.79,V, a
FI RF “Crédito Privado” - Art. 7, V, b 5,00% 0,00% | 2,00% 5,00% Art. 79,V, b
Fl Debentures de Infraestrutura - Art. 72, V, ¢ 5,00% 0,00% | 0,00% 5,00% Art. 79, V, c
Fl de Aces - Art. 89, | 30,00% | 0,00% | 12,00% | 30,00% Art. 89,1
ETF de Renda Varidvel - Art. 82, 11 30,00% | 0,00% | 0,00% | 30,00% Art. 89, il
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 10,00% | 0,00% | 0,00% | 10,00% Art. 99, |
FI / ETF - Investimento no Exterior - Art. 99 || 10,00% | 0,00% | 0,00% | 10,00% Art. 99, ||
Fl AcBes BDR Nivel | - Art. 92, IlI 10,00% | 0,00% | 4,00% | 10,00% Art. 99, I
Fundo Multimercado - Art. 10, | 10,00% | 0,00% | 6,00% | 10,00% Art. 10, |
FIP {Requisitos de Governanca) - Art. 10, Il 5,00% 0,00% | 1,00% 5,00% Art. 10, li
Fl “AgBes —Mercado de Acesso” —Art. 10, Il 5,00% 0,00% | 0,00% 5,00% Art. 10, 111
Fundos Imobilidrios FIl - Art. 11 5,00% 0,00% | 1,50% 5,00% Art. 11
Empréstimo Consignado - Art. 12 5,00% 0,00% | 4,50% 5,00% Art. 12

Esta alocag¢do objetivo considerou a posicdo atual da carteira de
investimentos, as obrigacdes do IPREMB, o cendrio macroecondmico e as

projec¢des futuras do mercado financeiro.
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Considerando que os RPPS devem buscar os parémetros de rentabilidade
observando-se, sobretudo, a preservacdo dos seus ativos garantidores, o IPREMB
manterd o maior percentual do seu patimdnio em Renda Fixa atrelada &
inflac@o e taxa de juros; um percentual moderado aplicado em Renda Varidvel,
com o intuito de obter maiores retornos e, nesta mesma intencdo, serd mantido
uma pequena propor¢cdo de valores para investimentos em ativos do tipo BDR

Nivel I, que trazem retornos conforme a variagdo cambial atrelada ao Délar.

Adicionalmente a esta estratégia, o IPREMB seguird disponibilizando uma
parte dos seus recursos para a concessdo de empréstimos consignados aos
servidores ativos e aposentados deste RPPS, em conformidade com o art. 12 da
Resolugdo CMN n° 4963/2021, regulamentada pela Portaria MTP n° 1.467/2022. A
alocagdo de recursos nessa modalidade de aplicacdo visa trazer maior
rentabilidade ao patriménio do RPPS, favorecer o alcance da meta atuarial e a
cobertura do déficit técnico. Para a execucdo dessa afividade este RPPS
estabeleceu por meio da Portaria IPREMB n° 239 de 15 de junho de 2023, o
Regulamento N° 001/2023 que dispde sobre as regras de concessdo dos créditos
consignados, publicado no Orgdo Oficial do Municipio de Betim no dia 21 de
junho de 2023, edicdo n° 2621.

O objetivo do IPREMB ¢ disponibilizar 4,5% (quatro e meio por cento) dos
Seus recursos na operacdo de empréstimos consignados, podendo chegar ao
limite de 5% (cinco por cento) permitido pela Resolugdo do CMN aos RPPS que
dinda ndo atingiram algum nivel de governanca no Programa de Certificacdo
Institucional Pré-Gestdo RPPS do MTP/SPREV, como é o caso do IPREMB. Porém,
caso este Instituto alcance a certificacdo Pré-Gestdo, poderd disponibilizar até
10% (dez por cento) dos seus recursos para os empréstimos consignados,

conforme o disposto no art. 12 da Resolucdo CMN.

d
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De acordo com o Regulamento estabelecido pelo IPREMB, a margem
consigndvel considerada no cdlculo das prestacdes corresponde a 35% (trinta e
cinco por cento) da renda do tomador. O limite de idade para a contratacdo
dos empréstimos serd de 69 anos, 11 meses e 29 dias, sendo que o prazo mdaximo
pPara a liquidacdo das parcelas variard conforme a idade do participante, em

uma faixa de 60 a 120 meses, vide o Regulamento.

Além disso, ser@o observadas as condi¢des funcionais e remuneratérias de
cada tomador, a fim de verificar, se for o Caso, a caracteristica do seu beneficio
previdencidrio vigente ou iminente, a existéncia de Processo Administrativo

Disciplinar em andamento e as consignagcdes j& presentes em seus
contracheques.

Para a cobertura dos riscos inerentes ao processo de concessdo e gestdo
dos empréstimos, o IPREMB consfituird reservas em fundos garantidores e/ou de
oscilacdo de riscos, podendo ainda contratar seguros, devidamente
regulamentados pelo CNSP (Conselho Nacional de Seguros Privados) e
fiscalizados pela SUSEP (Superintendéncia de Seguros Privados). Esses fundos
provisionardo recursos para cobrir os riscos de perda da carteira de empréstimos
gerados com a ocorréncia dos eventos estimados e dos ndo esperados. Neste
senfido, este Instituto manterd fundos de investimentos de renda fixa em uma
confa bancdria especifica para a operacdo dos empréstimos consignados,
destinando um fundo para cada uma das reservas necessdArias, quais sejam:
Fundo Garantidor, Reserva de Oscilagcd@o de Riscos, Reserva de Concessdo dos
Empréstimos, Repasse do Imposto sobre Operagdes Financeiras — IOF — & Receita

Federal e Rendimentos da Operacao.

A rentabilidade advinda das operacdes dos empréstimos consignados pelo
IPREMB deverd garantir, no minimo, o retorno previsto pela meta atuarial definida

nesta Politica de Investimentos e consistird nos juros da operacado.

(
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A taxa efetiva dos empréstimos serd composta pelos juros, taxa de
administracdo dos custos operacionais, taxa de riscos para constituicdo dos
fundos garantidores e de oscilagdo de riscos e/ou seguros contratados. Além da

taxa efetiva, serd cobrado também o |IOF em todos os contratos.

Por fim, relativamente ao atendimento da alocagdo objetivo disposta no
quadro 02 deste item, os recursos serdo distribuidos devidamente no decorrer do

ano 2024, aproveitando os momentos mais oportunos para as devidas

movimentacdes.

Os ajustes em fundos fechados, ou com periodo de caréncia, ou data de
vencimento, como os FIDC's (Direitos Creditorios), FIP's (Participacdes) e Fii's
(Imobilidrios), serdo efetuados & medida que se concretize seus respectivos

encerramentos ou prazos de resgate.

Com relagdo aos Fundos de Acdes, as movimentacdes serdo realizadas
conforme a dindmica do cendrio econdmico e os seus efeitos no mercado

financeiro oportunizar essas alocacodes.

Quanto & estratégia com os Fundos de Renda Fixa, as alocacoes e
realocagdes serdo efetuadas ao longo de todo o periodo, em linha com o
desempenho macroecondmico e com o cumprimento das obrigacdes deste
RPPS.

6. Parametros de rentabilidade perseguidos

O reforno perseguido pela gest@o dos investimentos do IPREMB tem como
par@metro a variagdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estafistica (IBGE), acrescida de
uma taxa de juros pardmetro anual. Essa composicdo define, inclusive, a
meta atuarial anual do RPPS, a qual o IPREMB buscard atingir e até mesmo
superar ao longo da administracdo dos seus recursos financeiros no decorrer do
ano de 2024.
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Essa taxa de juros que compde a meta atuarial anual consiste no
percentual relativo ao ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros — ETTJ,
divulgada pelo Ministério da Previdéncia Social - MPS, que mais se aproxima da
duragdo do passivo atuarial do RPPS em anos. Na ETTJ mais recente divulgada
pela Portaria MPS n° 3.289, de 23 de agosto de 2023, a taxa de juros par@Gmetro do
ponto que mais se aproxima da duracdo do passivo atuarial do IPREMB {1523
anos) corresponde a 4,81%.

Contudo, a Portaria MTP 1.467/2022 estabeleceu que os RPPS poderdo
acrescentar 0,15% em sua taxa de juros par@metro a cada ano em que a
rentabilidade da carteira de investimentos superar os juros reais da meta atuarial

dos Ultimos 5 (cinco) anos, limitados ao total de 0,60%.

Considerando que a carteira de investimentos do IPREMB superou os juros
redis da sua meta de rentabilidade no ano 201 9, serd acrescentado 0,15% em sua

taxa de juros par@metro para 2024, elevando-a para 4,96%.

Diante disso, a rentabilidade a ser perseguida na gestdo das aplicacdes
financeiras da carteira de investimentos do IPREMB em 2024, corresponde a
variagcdo do IPCA + 4,96%.

7. Limites Gerais
Os limites gerais estabelecidos para as aplicagdes dos recursos financeiros
do IPREMB, tem como balizador os limites previstos na Resolucdo CMN n°
4963/2021, sobretudo, em seus arts. 13 a 20. Nesse sentido, este RPPS estabeleceu
ainda que as aplicagcdes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo
de investimento em cotas de fundo de investimento ou fundo de indice ndo
poder@o ultrapassar o percentual de 15% do valor total da carteira de

investimento deste Instituto.
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8. Precificacdo dos ativos

Para fins de andlise mensal dos ativos investidos pelo IPREMB e publicacdo
dos seus respectivos resultados, serdo considerados os valores das cotas e precos
unitdrios informados nos extratos recebidos dos administradores de cada
aplicacd@o, além das informacdes contidas no portal da Comissdo de Valores
Mobilidrios = CVM.

Com relagcdo as aplicacdes diretas em fitulos publicos federais, serdo
considerados os precos unitdrios de cada fitulo determinados pela modalidade
de precificacdo de marcacdo na curva.

Nos demais ativos serd considerada g modalidade de precificacdo de
marcacdo a mercado relativa ao fechamento do Ultimo dia Util de cada més,
como meio de definicdo dos valores das cotas de cada fundo de investimento
aplicado.

9. Andlise dos riscos
A mensuracdo e a gestdo dos riscos assumem cada vez mais importéncia
na administragdo financeira dos RPPS, visto que as decisdes sdo tomadas em
ambientes econdmico-financeiros de elevada incerteza, fundamentalmente,
no tocante as aplicacdes de médio e longo prazo. Dessa forma, todas as
decisbes tomadas tém os seus resultados fortemente influenciados pelos

acontecimentos futuros relativos a:

l. Conjuntura econdmica e politica interna e externag;
Il.  Alteragbdes do mercado financeiro:
. Comportamento dos ativos financeiros frente  ao cendrio

econdmico.

A responsabilidade dos gestores consiste em preservar o capital investido,
maximizar os ganhos, mitigar os riscos e atuar de forma eficiente e ética no

mercado financeiro. Para tanto, faz- se necessdrio que sejaom capazes de:
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e Dimensionar e gerir o risco e o retorno dos ativos aplicados;

e Estar constantemente atualizado sobre economia, financas e politica
interna e externa;

e Observar o comportamento do mercado financeiro, a fim de identificar as

suas tendéncias e oportunidades de investimento.

Nesse sentido, ser8o considerados e analisados os seguintes riscos na gestao
dos recursos do IPREMB:

9.1. Risco de mercado

O risco de mercado define-se como a variagdo do preco de mercado de
cada ativo ou grupo de ativos, que podem ser analisados de forma quantitativa
e/ou qudlitativa.

A andlise desse risco ocorrerd em dois momentos: durante a fase de
credenciamento dos fundos e apds a aplicagdo no ativo. Durante a fase de
credenciamento serd feita a andlise do tracking error do ativo em questdo a fim
de verificar-se se o mesmo se enconira adequado ao seu benchmark e ao
segmento no qual estd enquadrado. Serd também realizada a andlise do VAR
desses ativos para verificacdo de possiveis perdas.

Para tal fim, serdo utilizadas ferramentas auxiliares como soffwares
especificos para acompanhamento de carteiras de investimentos.

Além de todo esse estudo, haverd uma comparacdo de desempenho com
pelo menos trés outros ativos do mesmo segmento e benchmark,
preferencialmente, ativos que ja facam parte da carteira do IPREMB, utilizando-
se, pelo menos, os seguintes par@metros dentro do periodo correspondente aos

Ultimos 36, 24 e 12 meses:

e Rentabilidade (Retorno);

e VariGncia [Risco).

12
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A DivisGo de Investimentos fard esse estudo periddico da rentabilidade e da
variabilidade dos ativos que j& fazem parte da carteira do IPREMB e realizard o
constante acompanhamento da conjuntura macro e microecondmica para que
haja as devidas correcées das aplicagdes, necessdrias para o ajustamento da
carteira de investimentos &s condi¢cées do mercado, priorizando a otimizacdo da

rentabilidade dos seus recursos.

9.2. Risco de crédito

O risco de crédito trata-se da possibilidade de um determinado credor ndo

honrar com seus compromissos.

Para minimizar tal efeito, o IPREMB, através de sua Divisdo de Investimentos,
durante o credenciamento ou recredenciamento de cada administrador, gestor
ou fundo, analisard o rating atribuido pelas agéncias classificadoras de riscos de
credito autorizadas a operar pela CVM na mensuracdo desse risco e atribuicdo
do seu respectivo teor as instituicdes financeiras. Além disso, o Instituto observard
todas as orientacdes previstas na Resolucdo CMN 4.963/2021 antes de credenciar

os administradores e gestores dos fundos a serem investidos.

9.3. Risco de Liquidez
O risco de liquidez é a possiblidade de ndo se dispor dos recursos aplicados
em um dado ativo, no momento em que for necessdrio.
Em funcdo desse risco haverdo estudos de duration das aplicacdes com o
intuito de se verificar a compatibilidade entre as possibilidades de resgate dos

investimentos com as obrigacdes assumidas pelo IPREMB.

Ainda como medida de mitigacdo desse risco, ndo poderd ser efetuado
investimento em ativos com prazo superior a 30 (trinta) dias para a

disponibilizacdo dos recursos resgatados. Somente serdo admitidos ativos, com
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prazo de disponibilizacdo dos recursos resgatados superior a 30 (frinta) dias apés
um estudo prévio desse ativo, realizado pela Divisdo de Investimentos, que o
submeterd & andlise do Comité de Investimentos e a decisdo da Presidéncia do

Instituto.

9.4. Riscos operacionais
Risco operacional é a chance de uma mudanga de valor causada em
decorréncia de perdas reais, ocasionadas por processos internos inadequados

gerados por falhas humanas ou sistémicas, ou por eventos externos.

Esse risco serd atenuado pela aplicacdo de sistemas de controle eficientes,
acompanhamento constante, ajustes e aprimoramentos necessdrios dos

processos internos.

9.5. Riscos de imagem
O risco de imagem é aquele ao qual a instituicdo financeira estd exposta
quando, por algum fator, os investimentos sob sua gestdo ou administracdo
podem ter seu valor corroido em virtude de md reputagcdo dos agentes

envolvidos.

Para mitigar esse risco, o IPREMB se manterd atento &s noticias correntes,
estudando os possiveis impactos dos fatos ocorridos nos resultados dos ativos
investidos. Além disso, durante o credenciamento das instituicoes, deverd ser feita
uma andlise detalhada da reputacdo da InstituicGo Financeira, Gestores,
Administradores e Distribuidores a serem credenciados, com base nos critérios
definidos na Resolucdo CMN n° 4.963/2021, divulgada no sitio da Secretaria de

Previdéncia SPREV (www.previdencia.gov.br/regimes-propriosiinvestimentos-do-

rops/] e na verificacdo da aderéncia dessas instituicdes ao Coédigo de

Regulacdo e Melhores Praticas da Anbima.
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9.6. Risco de Terceirizacdo:

Na administracdo dos recursos financeiros, hd a possibilidade de
terceirizacdo total ou parcial da gestdo dos investimentos. Esse tipo de
operacdo delega determinadas responsabilidades a gestores externos,
podendo estes priorizar seus inferesses o invés dos interesses dos seus
beneficidrios. Vale ressaltar que a decisdo por essa forma de administracdo ndo

isenta a autarquia de responder legalmente perante os érgdos fiscalizadores.

10. Acompanhamento do Retorno as Aplicacoes

O retorno da carteira de investimentos do IPREMB serd verificado através
da aplicagcdo de metodologia propria prevista através de Nota Técnica
criada pela Divisdo de Investimentos.

No tocante ao pagamento de Taxa de Performance, o IPREMB somente
aceitard a cobranca dessa taxa quando tal ocorréncia se der em
conformidade com os par@metros estabelecidos no art. 17, Incisos 1 a IV e §
Unico da Resolugcdo CMN n° 4.963/2021, sendo que em relagdo as aplicacdes
do segmento de renda fixa, o indice de referéncia (benchmark) a ser

considerado como balizador dessa cobranga serd a meta atuarial do Instituto.
11.Plano de contingéncia

Em caso de ser ultrapassado algum dos limites mdaximos propostos para as
aplicagdes nesta Politica de Investimentos, no decorrer do seu exercicio, deverd
ser tomada uma das seguintes medidas, a depender do tipo do ativo que entrou

em desenquadramento:

* Fundo fechado: caso o ativo desenquadrado nédo permita o resgate
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de valores, ndo poderd haver novos aportes no mesmo, ainda que seja
por chamada de capital;

e Fundo aberto: caso o ativo desenquadrado permita o resgate de
valores, logo que se verificar o desenquadramento do mesmo & esta
politica de investimentos, deverd ser feita a solicitacdo de resgate do
ativo, de modo a reenquadrd-lo aos limites estabelecidos, de forma que
O valor fotal dessa aplicagdo fique em, pelo menos, 5% abaixo do valor
maximo permitido para a mesma, configurando um nivel de seguranca

razodvel.

Os valores resgatados por desengquadramento deverdo ser re investidos

da seguinte forma:

» Caso o desenquadramento seja em funcdo do limite do segmento, o
valor resgatado deverd ser alocado no fundo de investimento definido
para aplicagcdo imediata das novas contribuicdes previdencidrias

vertidas ao Instituto no exercicio:

e Caso o desenquadramento seja em fungcdo do limite de aplicacdo
no ativo, o valor resgatado deverd ser alocado em qualquer

investimento do mesmo segmento de ativos do fundo desenquadrado.

Caso haja qualquer modificacd@o dos cendrios previstos, ou os par&metros
utilizados para a confecgd@o da presente Politica de Investimentos se mostrem
inconsistentes, imediatamente serd realizado um estudo para a confeccdo de
uma nova politica de investimentos que substitua a atual, dentro de um prazo
de 30 dias corridos contados a partir da verificagdo da inconsisténcia ou da

necessidade de djuste ao cendrio econdmico.
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12. Governanga

A administracdo dos recursos financeiros do IPREMB incluird atividades de
compliance no acompanhamento e controle do fiel cumprimento das normas
que cercam esse gerenciamento por parte dos RPPS, sejam elas internas ou
externas, buscando controlar e prevenir os riscos envolvidos na gestdo do
patriménio do Instituto, em entendimento & Lei Municipal n°6.632/2019..

Afravés das atividades de compliance, qualquer possivel desvio em
relacdo & Politica de Investimentos serd devidamente identificado e corrigido,
garanfindo que as aplicacdes dos recursos deste RPPS, sejam geridas segundo
as diretrizes estabelecidas.

A governancga e a estrutura administrativa do IPREMB serd pautada em
preocupacdo especial com os controles internos e com a fransparéncia
tempestiva das informacdes, além de garantir que a aplicacdo dos recursos
seja efetuada com base em informagdes de qualidade e mecanismos

eficientes de apoio & tomada de decisdo.

Observando o principio da transparéncia, serd@o divulgados no site do
IPREMB: esta Politica de Investimentos devidamente aprovada e assinada, os
relatérios mensais da andlise das aplicacdes, o credenciamento das
instituicdes financeiras e suas atualizacdes bem como serdo também publicados
no site do Instituto e no Orgdo Oficial do Municipio a posicdo mensal da carteira
de investimentos, as movimentacdes dos recursos e as atas das reunides do

Comité de Investimentos.

E importante ressaltar o art. 8 da Lei Federal n° 9.717 /1998, lei que dispde
sobre regras gerais para a organizacdo e o funcionamento dos regimes proprios
de previdéncia social dos servidores pUblicos da Unido, dos Estados, do Distrito

Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal e dd&
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outfras providéncias, no tocante a responsabilidade dos dirigentes e dos

conselheiros da entidade gestora, sendo vejamos:

Art. 8° Os dirigentes do érgdo ou da entidade gestora do
regime préprio de previdéncia social dos entes estatais,
bem como osmembros dos conselhos administrativo e
fiscal dos fundos de que trata o art. 6° respondem
diretamente por infracdo ao disposto nesta Lei,
sujeifando-se, no que couber, ao regime repressivo da
Lei no 6.435, de 15 de julho de 1977, e alteracées

subsequentes, conforme  direfrizes gerais.

Paragrafo  dnico. As infracées serdo apuradas
mediante processo administrativo que tenha por base
o auto, arepresentacdo ou a dendncia positiva dos
fatos irregulares, em que se assegure ao acusado o
confraditério e a ampla defesa, em conformidade

com diretrizes gerais.

13.Conclusdes

Ratificando o teor dessa diretriz:

| - A Politica Anual de Investimentos deverd ser revisada anualmente,
devendo ser submetida & andlse do Comité de Investimentos,
apreciagdo da Presidéncia e aprovacdo do Conselho Municipal de
Previdéncia do IPREMB para a sua posterior implementacdo, devendo
entrar em vigor somente a partir do primeiro dia 0til do ano civil ao qual se

refere. Desta forma, a Politica Anual de Investimentos 2023 e suas revisdes
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terGo prazo de vigéncia de doze meses OuU, em caso de necessidade, até

que uma nova Politica entre em vigor dentro desse periodo.

Il - Eventuais revisdes desta Politica Anual de Investimentos deverdo ser
realizadas sempre que houver a necessidade de aqjustes perante o
comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando se apresentar
necessidade de correcdes voltadas para a preservacdo dos ativos
financeiros do Regime Préprio de Previdéncia Social Municipio de Betim,

bem como em decorréncia de alteracdes das legislacdes especificas.

Il - As instituicdes financeiras responsdveis pela administracdo, gestdo e
distribuicdo dos ativos deverdo ser aderentes aos Codigos de Regulacdo

e Melhores Praticas da Anbima.

IV - Para elaborag¢do desta Politica Anual de Investimentos foi observado o
teor da Resolucdo CMN 4.963/2021, combinada com a Portaria MTP n°

1.467/2022 e as suas respectivas alteracdes.

14.Glossario / Referéncias Bibliogrdficas:

Compliance: o termo compliance tem origem no verbo em inglés to comply,

que significa agir de acordo com uma regra, uma instrucdo interna, um

comando ou um pedido, ou seja, estar em "compliance" é estar em

conformidade com leis e regulamentos externos e internos.

Fonte: https://michaeliira.jusbrasil.com.br/artigos/1 12396364/0-que-e-compliance-

e-como-o-profissional-da-area-deve-atuar

Duration: exprime a sensibilidade do preco de um titulo prefixado a mudancas

nas taxas de juros. Esse conceito veio substituir o de maturidade médiq,

considerado uma medida inadequada da sensibilidade do preco de um
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papeljG que ignora os efeitos do pagamento dos cupons e amortizagoes
intermedidrias de um titulo.

Fonte: h’r’rps://moisre’rorno.com/porfoI/o—que-e-o-durq’rion

Tracking Error: £ uma medida de aderéncia que mostra se um fundo estd
aderente ou ndo ao benchmark. Aderéncia é se comportar de forma similar

ao benchmark, acompanhando seu movimento.

Fonte: hh‘ps://Www.sulomericczinvesﬂmem‘os.com.br/ins’rrumen’ros—poro-onoliscr-os—

fundos-de-investimentos-parte-2/

VAR: O VaR, ou Value at Risk, & um indicador de risco que estima a perda
potencial mdxima de um investimento para um periodo, com um determinado

intervalo de confianca.

Fonte: h’r’rps://www.sunoreseorch.com.br/or’riqos/volue-of-risk/

Demais Fontes:

https://www.tesourodireto.com.br/ titulos/precos-e-taxas.htm

Consulta em 06/11/2023.

Sistema Quantum/Axis: hﬂps://www.quantumoxis.com.br/webaxis/loqin.isp

Consulta em 07/11/2023.

Relatdrio da Avaliacdo Atuarial do IPREMB 2023 -
https://www.ipremb.mag.gov. br/Relo’r%C3%BSno+de+Av0IIG%CS%A7%C3%A3O+ATU
arial+2023/id/474

Relatdrio Focus:
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hHps://www.bcb.qov.br/con’ren’r/focus/focus/RZOQS1 110.pdf
Consulta em: 13/11/2023

hitps:/ /einvesﬁdor.es‘rodoo.com.br/mercodo/ibovespct—se—ofosfo—l 30-mil-pontos/

Consulta em: 13/11/2023

Betim, 14 de novembro de 2023.

Presidente| do \|Comiité “de Investimentos - COMINV, e Chefe dag Divisdo de
Anceiro

BRUNO IRA CYPRIANO

Presidente| do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Betim - IPREMB
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